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Rapport des comptes annuels 
Conformément au mandat qui nous a été donné lors du Conseil d’Administration du 4 mars 2013, nous avons audité les comptes 

annuels de la Grameen Credit Agricole Microfinance Foundation, qui incluent le bilan au 31 décembre 2013, le compte de résultat de 
l’année 2013 ainsi qu’un résumé des méthodes comptables et d’autres explications utiles.

Responsabilité du Conseil d’administration dans le cadre des comptes annuels
Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation sincère des comptes annuels, conformément 

aux obligations légales et règlementaires relatives à la préparation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg. Il est également 
responsable du contrôle interne qui est nécessaire à l’établissement des comptes annuels ne comportant pas d’anomalies, qu’elles soient 
dues à des fraudes ou des erreurs.

Responsabilité du réviseur d’entreprises agréé
Notre responsabilité consiste à donner une opinion sur ces comptes annuels, sur la base de notre audit. Nous avons mené notre 

audit conformément aux standards internationaux adoptés au Luxembourg par la Commissions de Surveillance du Secteur Financier. Ces 
standards nécessitent que nous nous conformions aux règles éthiques, de planifier et réaliser l’audit de façon à obtenir une assurance 
raisonnable que les comptes annuels sont dépourvus d’anomalies.

Un audit nécessite la mise en œuvre de procédures afin d’obtenir les preuves nécessaires concernant les montants et les informations 
des comptes annuels. Le choix des procédures relève du jugement du réviseur d’entreprises agréé. Il choisit également l’évaluation des 
risques que les comptes annuels puissent présenter des anomalies, il prend en compte le contrôle interne en vigueur dans l’entité relatif à 
la présentation et à l’établissement de la présentation sincère des comptes annuels afin de définir les procédures d’audit appropriées selon 
les circonstances, et non dans le but d’exprimer son opinion sur l’efficacité du contrôle interne de l’entité. Un audit consiste également 
à évaluer si les méthodes comptables en vigueur sont appropriées de même que le caractère raisonnable des estimations comptables 
effectuées par le Conseil d’Administration. Il évalue également la présentation générale des comptes annuels. 

Nous pensons que les éléments apportés par l’audit que nous avons mené sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion
A notre avis les comptes annuels donnent une image réelle et juste de la situation financière de la Grameen Credit Agricole 

Microfinance Foundation au 31 décembre 2013, ainsi que des résultats pour l’exercice clos, en accord avec les obligations légales et 
règlementaires relatives à l’établissement des comptes annuels en vigueur au Luxembourg.

Rapport relatif à d’autres exigences légales et réglementaires 
La rapport de gestion relevant de la responsabilité du Conseil d’Administration est cohérent avec les comptes annuels.

Pour Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé :

Philippe Lenges, Réviseur d’entreprises agréé
24 février 2014

Rapport 
du Réviseur d’entreprises agréé
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Report on the annual accounts 
Following our appointment by the Board of Directors on March 4, 2013, we have audited the accompanying annual 

accounts of GRAMEEN CREDIT AGRICOLE MICROFINANCE FOUNDATION, which comprise the balance sheet 
as at December 31, 2013 and the surplus and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting 
policies and other explanatory information..

Responsibility of the Board of Directors for the annual accounts
The Board of Directors is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance 

with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts, and for such internal 
control as the Board of Directors determines is necessary to enable the preparation of annual accounts that are free from material 
misstatement, whether due to fraud or error.

Responsibility of the Réviseur d’entreprises agréé
Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance 

with International Standards on Auditing as adopted for Luxembourg by the Commission de Surveillance du Secteur Financier. 
Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance 
whether the annual accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual accounts. 
The procedures selected depend on the réviseur d’entreprises agréé’s judgement, including the assessment of the risks of material 
misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the réviseur d’entreprises 
agréé considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the annual accounts in order to design 
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of 
the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness 
of accounting estimates made by the Board of Directors, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. 

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion..

Opinion
In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of GRAMEEN CREDIT AGRICOLE 

MICROFINANCE FOUNDATION as of December 31, 2013, and of the results of its operations for the year then ended in 
accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation of the annual accounts.

Report on other legal and regulatory requirements 
The management report, which is the responsibility of the Board of Directors, is consistent with the annual accounts..

For Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé:

Philippe Lenges, Réviseur d’entreprises agréé
Partner
February 24, 2014

Report 
of the Réviseur d’entreprises agréé
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Bilan / Balance Sheet
Au 31 décembre 2013 (exprimé en Euros) / As at December 31, 2013 (expressed in euros)

Immobilisation / Assets Note 2013 2012
Actifs immobilisés / Fixed assets  45 609 640 49 963 165
Actifs financiers / Financial assets 3
Prêts / Loans 3.1 15 081 898 16 543 282
BMTN / Bonds 3.2 8 000 000 14 000 000
Dépôts à terme / Deposits 3.3 18 674 729 15 912 101
Prises de participation / Equities 3.4 3 360 928 3 201 760
Créances à recouvrer / Debts receivable 3.5 492 085 306 022

Actifs circulants / Current assets  5 007 967 1 155 394
Créances / Debtors 4 677 233 1 129 513
à recouvrer d’ici 1 an ou moins / becoming due in one year or less 677 233 1 129 513
Avoirs en banque et caisse / Cash at bank and in hand 5 4 330 734 25 881

Charges payées d’avance / Prepaid expenses  13 249 5 983
    

TOTAL DES IMMOBILISATIONS / TOTAL ASSETS  50 630 856 51 124 542

Passif / Liabilities Note 2013 2012
Dons et résultat / Grants and result 6 49 453 507 50 408 432
Dons initiaux / Initial grants  50 001 000  50 001 000 

Report à nouveau / Surplus carried forward 407 432 687,199
Pertes sur l’exercice / Loss for the financial year (954 925) (279 767)

Provisions pour risques et charges / Provisions for liabilities and charges  156 018 177 851
Autres provisions / Other provisions 7 156 018 177 851

Dettes / Creditors   583 783  517 217 

I. Dettes fiscales et dettes au titre de la sécurité sociale / Tax and social security debts

a) Sécurité sociale et autres organismes sociaux / Social security and other social agencies 51 321 47 444
b) Encours de charges pour conges payés / Accrued charges payable for holiday pay 79 976 71 937
c) Autres encours de charges / Other accrued charges payable 107 286 116 432
II. Autres créances / Other debts 8 345 200 281 404

Produits à recevoir / Deferred income  437 548 21 042
    

TOTAL PASSIF / TOTAL LIABILITIES AND EQUITY  50 630 856 51 124 542
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Compte de résultat / Profit and Loss account

Charges / Charges Note 2013 2012
1. Charges de personnel / Staff costs 9 978 491 859 858

a) Traitements et salaires / Wages and salaries 689 077 605 320
b) Securité sociale / Social security costs 289 414 254 538

2. Ajustements de valeur / Value adjustments

Ajustement de valeur sur l’actif financier /  
Value adjustments on financial assets

2.1 104 527 194 648

Devaluation de l’actif circulant / 
Depreciation on current assets

4 552 294 -

3. Charges exceptionnelles / Extraordinary charges

Pertes réalisées sur l’actif financier /  
Realised losses in respect of financial assets

3.1 - 680 840

4. Autres charges externes / Other external charges 10 1 688 231 1 567 929
5. Charges financières / Financial charges

Pertes de change / Foreign currency exchange losses 86 462 36 366

TOTAL DES CHARGES / TOTAL CHARGES  3 410 005 3 339 641

Produits / Income Note 2013 2012
Revenus provenant des actifs financiers /  
Income form financial assets

 3.1 - 3.2 - 11 1 595 849 1 697 199

Autres produits financiers /  
Other financial income

12 709 447 681 835

Reprise de provisions sur les actifs financiers / 
 Reversal of value adjustments on financial assets

2.1 149 784 680 840

TOTAL DES PRODUITS / TOTAL INCOME  2 455 080 3 059 874

    

PERTE POUR L’EXERCICE / LOSS FOR THE FINANCIAL YEAR  (954 925) (279 767)
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Notes
aux comptes

Note 01. PRESENTATION GENERALE

Grameen Credit Agricole Microfinance Foundation (« the Foundation ») a été créée le 24 septembre 2008 et approuvée 
par les autorités compétentes au Luxembourg.

Le Siège Social de la Fondation est établi 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. La Fondation est régie par la Loi 
modifiée du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif. Elle est placée sous le contrôle du Ministère 
de la Justice du Grand-Duché du Luxembourg.

Grameen Credit Agricole Microfinance Foundation, fondée par Grameen Trust et Credit Agricole SA, a été dotée de 
50 001 000 euros (50 000 000 euros provenant de Credit Agricole SA et 1000 euros provenant de Grameen Trust) dans 
l’objectif de lutter contre la pauvreté et l’exclusion financière dans les pays émergents, en appuyant le développement des 
Institutions de Microfinance et en soutenant les projets de Social Business.

La Fondation a pour objet de fournir un appui financier aux IMF par des prêts, des garanties ou des prises de 
participation et de leur offrir une assistance technique adaptée à leur stade de développement, en se concentrant sur les 
IMF qui soutiennent l’agriculture et les activités rurales.

La Fondation souhaite être active principalement dans les 3 régions suivantes :
• Afrique subsaharienne,
• Afrique du Nord et Moyen Orient,
• Asie du Sud et du Sud-Est.

L’exercice comptable de la Fondation débute le 1er janvier et termine le 31 décembre de chaque année civile. Le 
premier exercice a débuté le 24 septembre 2008 pour se terminer le 31 décembre 2009.

A ce jour la Fondation offre des prêts en EUR, USD, XOF, KHR, IDR, THB, AZN, PHP, KES et TJS, selon la zone monétaire 
de l’institution partenaire et se fixe pour objectif de proposer des prêts dans d’autres devises (sous la condition de pouvoir 
se couvrir grâce à des opérations de swaps de devises et de taux d’intérêt avec des tiers).

La Fondation est dirigée par un Conseil d’Administration ainsi que deux comités spéciaux composés de certains 
membres du Conseil d’Administration.
•	 Le Comité de Projets a pour vocation de statuer sur les propositions de financement des IMF et de Social Businesses 

soumis pas le Délégué Général, dans les limites décidées par le Conseil d’Administration.
•	 Le Comité d’éthique, de la Conformité et de l’Audit a pour mission de veiller au respect de la déontologie et à la 

conformité de la Fondation à son mandat social ainsi que d’examiner les comptes annuels de la Fondation.
•	 Un Délégué Général a été nommé et a reçu toutes les délégations de pouvoir nécessaires à la gestion courante et au 

fonctionnement de la Fondation.
•	 Les statuts de la Fondation ont été publiés au Memorial, Recueil des Sociétés et Associations le 30 octobre 2008. 

La Fondation est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés du Luxembourg sous le numéro R.C.S 
Luxembourg G 194.
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Note 02. METHODES COMPTABLES 

Principes généraux
Les comptes annuels ont été élaborés selon les lois et règlements en vigueur dans le Grand-Duché du 

Luxembourg. La présentation du bilan et du compte de résultat a été adaptée aux spécificités de la Fondation.
L’élaboration des comptes annuels exige que le Conseil d’Administration de la Fondation établisse des 

estimations et des certifications qui affectent certains montants reportés dans les comptes annuels. Bien que 
ces estimations soient sujettes à certaines incertitudes, elles sont fondées sur les meilleures connaissances des 
actions courantes et des événements qu’en ont les membres du Conseil d’Administration. Il est considéré comme 
raisonnablement possible, sur la base de cette connaissance existante, que la réalité des comptes annuels puisse 
différer de ces estimations.

Les principales méthodes comptables sont les suivantes :

2.1. Actifs financiers
Les actifs financiers sont enregistrés à leur coût d’acquisition. En cas de baisse permanente de la valeur des actifs 
financiers, il est procédé à un ajustement de valeur.

2.2. Créances
Les créances sont enregistrées à leur valeur nominale, ajustées, le cas échéant, des montants non recouvrables. 
Ces ajustements sont déterminés à l’appréciation de la Direction. 

2.3. Provisions
Les provisions pour couvrir les risques et charges prévisibles sont constituées à la fin de chaque exercice. 
Les provisions effectuées au cours des années précédentes sont régulièrement examinées et peuvent être 
reprises en compte de résultat.

2.4. Passifs 
Les dettes sont enregistrées à leur valeur de remboursement.

2.5. Produits d’intérêts
Les produits d’intérêts sont constatés prorata temporis. Ils comprennent les produits d’intérêts sur la trésorerie et 
équivalents et sur les titres des créances.

2.6. Conversion de devises étrangères
La Fondation produit ses comptes en EUR. Le bilan et le compte de résultat sont exprimés dans cette devise. Les 
montants libellés en devise étrangère sont convertis en EUR comme suit :
• 	 Tous les actifs, autres que les actifs financiers sont enregistrés à leur plus faible contre-valeur en EUR, après 

conversion soit au taux historique soit au taux en vigueur à la clôture de l’exercice. Les actifs financiers sont 
convertis au taux historique.

• 	 Tous les passifs sont enregistrés à leur plus forte contre-valeur en EUR ou au taux en vigueur à la clôture de l’exercice.
• 	 Les produits et charges exprimés en devise étrangère sont convertis en EUR au taux de change en vigueur à la date 

de l’opération.

En conséquence seuls les gains et les pertes de change réalisés sont reflétés dans le compte de résultat.

2.7. Swaps croisés de devises et de taux
Les prêts aux IMF en devises autres que l’EUR ou le XOF sont couverts par des accords de swaps croisés de devises et 
de taux, puis enregistrés au cours de change de l’euro convenu. Ainsi la couverture est totalement effectuée. Tous 
les swaps sont communiqués dans la note 14.
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Note 03. ACTIFS FINANCIERS IMMOBILISES
Les actifs financiers de la Fondation au 31 décembre 2013 sont détaillés comme suit :

Les prêts en USD KHR THB IDR AZN PHP KES et TJS sont couverts par des swaps croisés de devises et de taux. Pour les prêts couverts par des swaps croisés de devises et de taux 
d’intérêt (CCIRS), les marges relatives au CCIRS sont incluses dans les intérêts reçus et/ou les intérêts courus.

3.1. Prêts 
Les prêts suivants ont été accordés à des Institutions de Microfinance. 

N° Nom de l’IMF Montant accordé Montant  
en EUR

Montant résiduel après 
remboursement en capital  
(EUR)

Date de tirage Total des 
intérêts (EUR) 

1 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 1 000 000 1 000 000
400 000

13.03.09
63 000

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 1 000 000 1 000 000 15.04.09

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 500 000 500 000
1 000 000

14.06.13
33 153

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 500 000 500 000 14.08.13

2 Kenya Women Finance Trust KES 216 303 700 2 000 000 1 231 000 20.01.11 68 753

3 Soro Yiriwaso XOF 330 000 000 503 082 - 02.11.10 3 242

 Soro Yiriwaso XOF 260 000 000 396 367 396 367 21.05.13 17 342

4 Hattha Kaksekar Ltd Company USD 1 250 000 937 031 562 219 05.04.12 48 039

5 Caurie Microfinance XOF 350 000 000

1 067 143 711 429

09.07.12

64 918Caurie Microfinance XOF 200 000 000 12.12.12

Caurie Microfinance XOF 150 000 000 19.03.13

6 Thaneakea Phum Cambodia THB 30 000 000 740 924 - 19.11.10 12 184

 Thaneakea Phum Cambodia THB 20 000 000 462 984 185 194 26.08.11 19 751

 Thaneakea Phum Cambodia THB 30 000 000 768 010 614 408 24.08.12 56 352

7 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 6 000 000 000 498 502 - 26.11.10 8 132

 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 5 775 053 924 484 561 45 919 27.08.12 14 470

 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 7 100 000 000 564 013 451 210 07.12.12 41 110

8 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 585 200 000 100 000 - 02.11.10 1 421

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 2 000 000 000 346 380 69 276 03.06.11 10 315

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 1 500 000 000 286 752 286 752 15.03.13 18 238

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 1 000 000 000 184 060 184 060 14.06.13 4 333

9 Moris Rasik USD 500 000 365 177 - 02.02.11 6 917

10 Azeri Star Microfinance LLC AZN 400 000 369 788 - 22.02.11 6 024

 Azeri Star Microfinance LLC AZN 350 000 344 929 275 944 31.10.12 24 003

11 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 600 000 543 134 - 16.03.11 8 849

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 489 500 500 000 400 000 24.08.12 33 047

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 400 000 396 157 396 157 21.05.13
22 034

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 400 000 376 719 376 719 17.10.13

12 Mitra Bisnis Keluarga IDR 10 042 296 000 800 000 133 333 15.04.11 19 600

 Mitra Bisnis Keluarga IDR 12 500 000 000 963 739 770 991 15.02.13 63 154

13 Gata Daku Multi-Purpose Cooperative PHP 23 000 000 372 416 74 483 01.06.11 11 731

14 Ahon Sa Hirap Inc (ASHI) PHP 30 000 000 473 138 94 628 10.06.11 13 930

15 Finance for Development AZN 500 000 445 236 89 047 22.06.11 14 025

 Finance for Development AZN 500 000 499 650 399 720 26.11.12 34 334

16 IMF Hekima USD 340 000 238 848 47 770 22.06.11 7 273

17 Tuba Rai Metin USD 300 000 227 273 90 909 15.12.11 10 828

18 Arvand LLC TJS 3 000 000 478 981 319 320 22.12.11 25 161

19 LLC MLO Humo &Partner TJS 3 000 000 485 154 323 435 10.01.12 25 652

 LLC MLO Humo &Partner TJS 6 000 000 911 231 911 231 29.11.13 5 262

20 Alidé XOF 200 000 000 304 898
365 878

25.04.12
40 274

Alidé XOF 200 000 000 304 898 28.11.12
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3.3. Placements en dépôt à terme

¹ Au 31 décembre 2013, le montant en EUR 
de 115 543 EUR a été capitalisé. Le montant 
nominal des placements en dépôts à terme 
s’élevait à 18 674 729 EUR.

3.2.2. Titre de créance à moyen terme
La Fondation a souscrit au 31 décembre 2013 aux EMTN de Credit Agricole Corporate & Investment Bank ci-dessous :

3.2. Obligations

3.2.1. Bons à moyen terme négociables 
La Fondation a souscrit au 31 décembre 2013 aux BMTN ci-dessous de Credit Agricole SA :

N° Montant (en EUR) Montant résiduel après 
remboursement (en EUR)

Date de 
valeur

Date d’échéance Taux intérêts a date 
d’echéance (en EUR)

Interest received 
(en EUR)

Intérêt courus 
(en EUR)

Total 
(en EUR)

1 5 000 000 5 000 000 04.03.11 04.03.15 3,62% 724 496 30 745 150 255 181 000

N° Montant  
(en EUR)

 Montant résiduel après 
remboursement  

(en EUR)

Date de valeur Date d’échéance Taux Intérêts perçus  
(en EUR)

Intérêt courus  
(en EUR)

Total  
(en EUR)

1 6 000 000 - 24.03.09 19.01.13 3,92% 10 955 - 10 955

2 3 000 000 3 000 000 25.10.11 26.10.15 3,83% 93 809 21 091 114 900

 TOTAL 9 000 000 3 000 000 104 764 21 091 125 855

N° Montant  
(EUR)

Période de dépôt Nb de jours Taux 
%

Intérêts courus  
(en EUR)

1 3 000 000 09.06.10 – 08.06.14 1 462 2,375 40 572

2 4 500 000 09.10.13 – 15.01.14 98 0,13 1 365

3 3 770 000 31.12.13 – 10.01.14 10 0,14 15

4 1 500 000 24.10.11 – 24.10.15 1 459 3,78 11 377

6 3 050 000 03.02.12 – 03.02.16 1 460 3,71 102 334

7 44 386 31.12.13 – 10.01.14 10 0,10 -

8 1 996 000 13.02.13 – 31.12.13 322 3,00 52 826

9 199 600 28.05.13 – 31.12.13 218 2,60 3 099

10 499 200 14.08.13 – 31.12.13 140 3,00 4 309

18 559 186¹  215 8971

3.1 Prêts (suite)
N° Nom de l’IMF Montant accordé Montant  

en EUR
Montant résiduel après 
remboursement en capital  
(EUR)

Date de tirage Total des 
intérêts (EUR) 

21 LOLC Microcredit EUR 2 000 000 2 000 000 1 428 571 16.05.12 117 835

22 Graine SARL XOF 150 000 000 228 674
190 561

20.06.12
22 685

Graine SARL XOF 100 000 000 152 449 01.02.13

23 AMK Ltd KHR 5 000 000 000 985 610 591 366 14.06.12 52 563

24 Mlf Phoenix TJS 1 500 000 240 365 192 292 27.11.12 15 910

25 Wages XOF 500 000 000 762 245 571 684 15.11.12 58 523

26 OXUS Micro Finance TJS 2 900 000 458 064 366 451 14.01.13 27 223

27 MEC FADEC NJAMBUR XOF 50 000 000 76 225 76 226 22.07.13 2 761

28 RENECA Benin XOF 200 000 000
304 898 304 899

12.08.13
9 020

RENECA Benin XOF 120 000 000 12.08.13

29 Asiena XOF 100 000 000 152 449 152 449 25.10.13 2 160

Asiena XOF 50 000 000 76 225 - -

 27 178 379 15 081 898 1 165 531
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3.4. Participation en capital
Au 31 décembre 2013 la Fondation a investi dans les participations ci-dessous :

Note 04. AUTRES CREANCES
Au 31 décembre 2013 les autres créances se répartissent comme suit :

Intérêts courus sur les prêts EUR 213 537

Intérêts courus sur les créances à recevoir EUR 8 859
Intérêts courus sur les dépôts à terme EUR 387 243
TVA EUR 12 741
Factures au débit du Fond EUR 332 314
Frais de fonctionnement facturés au Fonds EUR 219 980
Revenus perçus dûs par Credit Agricole SA EUR 50 000
Autres EUR 4 853
Créances douteuses à recevoir EUR (552 294)

TOTAL EUR 677 233

3.5. Créances à recouvrer 
Conformément au protocole d’accord conclu le 3 février 2010, la Fondation, en sa qualité d’actionnaire de « La Laiterie du Berger », a accepté d’avancer 
les liquidités en compte courant indiquées au point 1.

Conformément au protocole d’accord conclu le 1 février 2012, la Fondation en sa qualité d’actionnaire de « Phileol Madagascar », a 
accepté d’avancer les liquidités en compte courant indiquées au point 2.

Conformément au protocole d’accord conclu le 5 décembre 2012, la Fondation en sa qualité d’actionnaire de « UV + Solaire », a accepté 
d’avancer les liquidités en compte courant indiquées au point 3.

Conformément au protocole d’accord conclu le 16 novembre 2013, la Fondation en sa qualité d’actionnaire de « Phare Ponleu Selpak 
Association », a accepté d’avancer les liquidités en compte courant indiquées au point 4.

Nom Montant (en devise) Montant (EUR) Date de valeur Revenus sur créances à recevoir à la date de clôture (EUR) 

1 La Laiterie du Berger XOF 40 000 000 EUR 60 979 15.02.11
EUR 9 421

La Laiterie du Berger XOF 63 000 000 EUR 96 043 10.06.11

2 Phileol Madagascar EUR 12 660 EUR 12 500 04.06.12

EUR 5 682

Phileol Madagascar EUR 12 500 EUR 12 500 31.07.12

Phileol Madagascar EUR EUR 25 000

Phileol Madagascar EUR 8 500 EUR 13.08.12

Phileol Madagasdar EUR 35 000 EUR 35 000 01.03.13

Phileol Madagasdar EUR 2 969 EUR 2 969 30.06.13

3 UV + Solaire EUR 99 000 EUR 99 000 06.12.12 EUR 2 680

4 Phare Performing USD 200 000 EUR 148 094 22.11.13 EUR 1 132

TOTAL EUR 492 085 EUR 18 915

Nom Coût d’acquisition en devise Coût d’acquisition (EUR) Valorisation au 31 décembre 2013

Laiterie du Berger XOF 303 000 000 EUR 461 921 EUR 461 921

ABC Microfinance SAS (Babyloan) EUR 205 766 EUR 205 765 EUR 164 500

TCX USD 2 395 144 EUR 1 869 750 EUR 1 742 813

Grameen Danone Food BDT 50 000 000 EUR 472 633 EUR 378 106

Phileol Madagascar MGA 142 492 500 EUR 50 000 EUR 36 290

Chamroeun MF Ltd KHR 1 374 980 398 EUR 260 247 EUR 253 022

Grameen CA Fund EUR 31 000 EUR  31 000 EUR 31 000

UV + Solaire EUR 51 030 EUR 51 030 EUR 51 030

Phare Performing KHR 260 000 000 EUR 47 687 EUR 47 264

Biotropical XAF 34 400 000 EUR   52 442 EUR 52 442

Sénégalaise des Filières Alimentaires (SFA) XOF 93 500 000 EUR  142 540 EUR 142 540

TOTAL EUR 3 645 015 EUR 3 360 928

La Fondation a payé au nom de Grameen Credit Agricole Fund 
(the « Fund ») les frais relatifs à sa constitution ainsi que les frais de 
fonctionnement. Au 31 décembre 2013, le Fond ne possède ni capital 
d’investisseurs ni investissement d’activités. C’est pourquoi la Fondation 
assume l’entière exposition des risques du Fond sur les dépenses et les 
créditeurs. Au 31 décembre 2013, le risque total est égal au total des 
engagements, s’élevant à 552 294 EUR. Ce montant a été imputé en 
créances douteuses à recevoir et est inclus dans l’intitulé « dépréciation 
des actifs immobilisés » dans le compte de résultat.
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Note 09. CHARGES DE PERSONNEL
Les charges de personnel incluent les salaires 614 067 EUR, les congés payés 8 038 EUR, les primes et bonus 56 303 EUR, 
les indemnités de transport 3 544 EUR, les frais de réception 7 124 EUR, la médecine du travail 1 939 EUR et les coûts de 
sécurité sociale 287 474 EUR. Au cours de l’année 2013 le nombre d’employés de la Fondation était de 14 (contre 16 en 
2012). En plus des 14 employés, la Fondation a à sa disposition 4 employés externes supplémentaires. Le coût de ces 
employés externes s’élève à 597 196 EUR (note 10).

Ces montants sont dûs à un an ou 
moins.
Les charges à payer au nom du Fond 
sont provisionnées par la Fondation 
qui les a acceptées du fait que le 
Fonds au 31 décembre 2013, n’a pas 
d’investisseur.

Honoraires EUR 151 576 
Services financiers  EUR  117 006 
Charges en faveur du Fonds (note 8) EUR 118 685
Location immobilière EUR 228 750 
Voyages et déplacements EUR 248 290
Frais de personnel externe EUR 597 196
Autres charges EUR 226 728

TOTAL EUR 1 688 231

Frais de domiciliation EUR 2 300

Frais de garde EUR 39 200

Frais de comptabilité EUR 25 300

Déclaration fiscale EUR 4 129

Frais d’audit EUR 4 140

Autres EUR 30 420

Charges à payer pour le Fonds EUR 118 685

Provisions pour charges à payer relatives au personnel mis à disposition EUR 121 026

TOTAL EUR 345 200

Note 10. AUTRES CHARGES EXTERNES
Au 31 décembre 2013 les autres charges externes étaient constituées de :

Note 05. AVOIRS EN BANQUE ET EN CAISSE
La Fondation a ouvert un compte d’épargne rémunéré à 1.5% pour un montant de 3 882 858 EUR. Elle a aussi investi 
dans compte spécial dédié aux subventions délivrées par l’AFD pour un montant de 435 426 EUR. Le montant du cash 
disponible en banque s’élève à 12 450 EUR.
Au 31 décembre 2013 la Fondation possédait un montant total d’avoirs en banque et en caisse de 4 330 734 EUR.

Note 06. DONS ET RESULTAT
Ce montant comprend les dons initiaux reçus par la Fondation de Credit Agricole SA et Grameen Trust (soit 50 001 000 
EUR), ainsi que les résultats de l’exercice financier (soit 954 925 EUR) et le report à nouveau (soit 407 432 EUR).

Note 07. PROVISIONS 
Les provisions incluent une provision générale destinée à garantir les pertes éventuelles pendant l’activité. Cette provision 
s’élevant à 156 018 EUR (2012 : 177 851 EUR) est calculée en appliquant un pourcentage de 1% sur le total d’encours de 
prêts et de garanties. L’impact sur le compte de résultat a été enregistré dans le compte « Ajustement de valeur sur les 
actifs financiers immobilisés ».

Note 08. AUTRES DETTES
Au 31 décembre 2013 les autres dettes sont constituées de :
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Note 13. HORS BILAN
Prêts signés et non décaissés

Au 31 décembre 2013 les accords de prêts ont été conclus avec Coopec Sifa pour un montant de 100 000 000 XOF 
(152 449 EUR) et avec ACAD pour un montant de 500 000 USD (363 822 EUR). Ils n’ont pas encore été décaissés. 
Prêts partiellement décaissés

De plus, d’autres accords de prêts ont été partiellement décaissés. La Fondation doit toujours mettre à disposition les 
montants restant dûs à Mec Fadec et Asiena pour un montant de 50 000 000 XOF (76 224 EUR) chacun, de même que 
120 000 000 XOF (182 938 EUR) en faveur de Reneca.
Garantie

La Fondation a octroyé par l’intermédiaire de la Standard Chartered Bank Indonesia une garantie de prêt 
à MBK Ventura pour un montant de 60 910 EUR, par BNI Madagascar une garantie de prêt à TIAVO pour un 
montant de 250 000 EUR et pour la DFCC Bank une garantie de prêt de 200 000 EUR.
Autres engagements

En accord avec le Protocole d’accord conclus avec Durabilis le 25 juillet 2013, amendé le 13 juillet 2014, La Fondation 
en qualité d’actionnaire de la Sénégalaise des Filières Alimentaires (SFA) a accepté de prêter en compte courant la somme 
de 200 000 EUR. Cette somme a été décaissée début 2014.

Note 12. AUTRES PRODUITS FINANCIERS
Au 31 décembre 2013 les autres produits financiers consistaient en :

Note 11. REVENUS PROVENANT D’AUTRES VALEURS MOBILIERES ET DE PRETS 
FAISANT PARTIE DES ACTIFS IMMOBILISES

Intérêts reçus EUR 4 859
Intérêts reçus / dépôts à terme EUR 408 271
Gains de change EUR 371
Dotation de Crédit Agricole SA EUR 50 000
Dotation de l’AFD EUR 4 575
Produits issus des garanties EUR 16 970
Refacturation au Fonds EUR 15 673
Commission pour la gestion du Fonds EUR 199 223
Autres revenus EUR 9 505
TOTAL EUR 709 447

Produits d’intérêts sur les prêts EUR 1 165 531

Produits d’intérêt sur les titres EUR 306 855

Produits de commissions sur les prêts EUR 58 665

Produits des créances à recouvrer EUR 18 916

Produit des intérêts des prises de participations EUR 45 882

TOTAL EUR 1 595 849

Au 31 décembre 2013 les revenus provenant d’autres valeurs mobilières et de prêts faisant parti des actifs immobilisés 
étaient constitués de :
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Note 15. AVANCES ET PRETS ACCORDES AUX MEMBRES DE L’EQUIPE 
ADMINISTRATIVE MANAGERIALE ET ORGANE DE SURVEILLANCE
There were no advances or loans granted to management during the year-end December 31, 2013.

Note 16. AUTRES EVENEMENTS
Il n’y a aucun événement notable après la date de l’émission du bilan qui induise une révision ou une notification 
dans les comptes annuels.

Contrat Montant nominal Devise Date d’échéance Contrepartie

Cross-Currency Interest Rate Swap

2 000 000 000 KHR 15.04.2014 TCX
10 042 296 000 IDR 15.04.2014 TCX

30 000 000 THB 15.10.2015 TCX
20 000 000 THB 15.10.2014 TCX
23 000 000 PHP 15.04.2014 TCX
30 000 000 PHP 15.04.2014 TCX

500 000 AZN 15.04.2014 TCX
340 000 USD 15.04.2014 CACIB
300 000 USD 15.10.2014 CACIB

3 000 000 TJS 15.10.2015 TCX
216 303 700 KES 16.10.2017 TCX

5 775 053 924 IDR 17.03.2014 TCX
7 100 000 000 IDR 15.10.2015 TCX

489 500 AZN 15.10.2015 TCX
500 000 AZN 15.10.2015 TCX

3 000 000 TJS 15.10.2015 TCX
5 000 000 000 KHR 15.04.2015 TCX

1 500 000 TJS 15.10.2015 TCX
350 000 AZN 15.10.2015 TCX

1 250 000 USD 15.04.2015 CACIB
400 000 AZN 15.04.2016 TCX
400 000 AZN 15.04.2016 TCX

12 500 000 000 IDR 15.10.2015 TCX
1 500 000 000 KHR 15.04.2016 TCX
1 000 000 000 KHR 15.04.2016 TCX

6 000 000 TJS 15.10.2017 TCX
2 900 000 TJS 15.10.2015 TCX

Note 14. SWAPS CROISES DE DEVISES ET DE TAUX
Au 31 décembre 2013 la Fondation a conclu des accords de swaps croisés d’intérêts et de taux pour couvrir 
l’exposition aux risques de change et de taux sur les intérêts des prêts.
Les contrats des swaps en cours sont les suivants :

En accord avec le Protocole d’accord conclus avec les actionnaires de Biotropical le 29 décembre 2013, la 
Fondation s’est engagée à acquérir auprès de Investisseur & Partenaire pour le Développement (IPDEV) 630 actions 
au prix de 27 090 000 XOF (41 298,44 EUR) et a accepté d’accorder une avance en compte courant d’un montant 
de 115 500 000 XOF (176 078,61 EUR) d’ici fin 2014. L’accord entre IPDEV et la Fondation a été signé fin 2013 et le 
transfert d’actions est prévu début 2014.
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Notes 
to the Financial Statements 

Note 01. GENERAL

Grameen Crédit Agricole Microfinance Foundation (the “Foundation”) was created on September 24, 2008 
when it was approved by the relevant authorities of Luxembourg.

The registered office of the Foundation is established in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. The 
Foundation was created under the modified Law of April 21, 1928 on associations and nonprofit foundations. It 
is placed under scrutiny from the Justice Ministry of the Grand-Duchy of Luxembourg.

Grameen Crédit Agricole Microfinance Foundation, founded by Grameen Trust and Credit Agricole S.A., 
was granted EUR 50,001,000 (EUR 50,000,000 from Crédit Agricole S.A. and EUR 1,000 from Grameen 
Trust) with the objective to fight against poverty and financial exclusion in emerging countries by supporting the 
development of MicroFinance Institutions (MFIs) and by assisting social business projects.

The Foundation aims to provide financial support to MFIs through loans, guarantees or equity, and to offer 
technical assistance adapted to their stage of development, focusing on MFIs encouraging the agriculture and 
rural activities.

The Foundation intends to be active mainly in the following 3 regions:
•	 Sub-Saharan Africa 
•	 the Middle East and North Africa 
•	 South and South-East Asia 

The Foundation financial year starts on January 1 and ends on December 31 of each calendar year. The first 
financial period started on September 24, 2008 and ended on December 31, 2009.

The Foundation offers at the time of this report loans in EUR, USD, XOF, KHR, IDR, THB, AZN, PHP, 
KES and TJS depending on the currency area of the partner institution, and retains the objective to offer loans in 
any another currency (subject to hedging through currency and interest rate swap transactions with third parties). 

The Foundation is managed by the Board of Directors and the two specialized committees that have been 
created with some members of the Board of Directors:
•	 The Project Committee which makes decisions on the MFI and Social Business financing deals proposed by 

the Managing Director, within the limits decided by the Board of Directors; 
•	 The Ethics, Compliance and Audit Committee which ensures that deontology and conformity of the 

Foundation’s social mandate are adhered to.

A Managing Director has been appointed and has a delegation of powers for the day to day management 
and running of the Foundation.

The articles of incorporation were published in the Memorial, Recueil des Sociétés et Associations on 
October 30, 2008. The Foundation is recorded at the Luxembourg Trade Register under the number R.C.S. 
Luxembourg: G 194.
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Note 02. ACCOUNTING POLICIES 

General principles
The annual accounts have been prepared in accordance with the laws and regulations in force in Grand-

Duchy of Luxembourg. The layout of the balance sheet and of the surplus and loss account has been 
adapted to the particularities of the Foundation. 

The preparation of the annual accounts requires the Board of Directors of the Foundation to make 
estimates and assumptions that affect certain amounts reported in the annual accounts. Although these 
estimates are subject to uncertainties, they are based on the Board of Directors’ best knowledge of current 
events and actions. It is reasonably possible, on the basis of the existing knowledge that outcomes within 
the next financial year may differ from these estimates.

The significant accounting policies are as follows:

2.1. Financial assets
Financial assets are recorded at acquisition cost. Where there is a permanent diminution in value of the 
financial assets, a value adjustment is made accordingly.

2.2. Debtors
Debtors are stated at their nominal value reduced by appropriate value adjustments for unrecoverable 
amounts. These value adjustments are determined as deemed appropriate by management. 

2.3. Provisions
Provisions to cover foreseeable liabilities and charges are determined at the end of each year. Provisions 
set up in previous years are reviewed regularly and may be written back to the Surplus and Loss account.

2.4. Creditors 
Amounts owned are recorded at their repayable amount or due.

2.5. Interest income
Interest income is recognised on a time-proportionate basis. It includes interest income from cash and cash 
equivalents and interest income on debt securities.

2.6. Foreign Currency Translation
The Foundation maintains its accounting records in EUR and the Balance Sheet and the Surplus and 
Loss account are expressed in this currency. Balances denominated in foreign currencies are translated 
into EUR as follows:
•	 all assets, other than financial assets, are stated at the lower of their countervalue translated into EUR at 

historical rates and at the rate prevailing at the year end. The cost of financial assets is translated into EUR at 
historical rates;

•	 all liabilities are stated at the higher of their countervalue translated into EUR at historical rates and at the 
rate prevailing at the year-end;

•	 income and charges denominated in foreign currencies are translated into EUR at the rate ruling at the 
transaction date.

Consequently, only realized exchange gains and losses and unrealized exchanges losses are reflected in 
the Surplus and Loss account.

2.7. Cross-Currency interest rate swaps
MFI loans denominated in a currency other than EUR or XOF are hedged by cross-currency interest rate swap 
agreements and then recorded following the fixed euro rate as agreed. As, the hedging is fully effective, the fair 
value of the Cross-Currency interest rate swaps is not recorded. All swaps are disclosed in the note 14.
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N° MFI name Amount granted Amount  
(EUR)

Amount remaining after 
repayment in capital  
(EUR)

Drawdown date Total Interests 
(EUR) 

1 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 1,000,000 1,000,000
400,000

13.03.09
63,000

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 1,000,000 1,000,000 15.04.09

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 500,000 500,000
1,000,000

14.06.13
33,153

 Kreditimi Rural I Kosoves LLC EUR 500,000 500,000 14.08.13

2 Kenya Women Finance Trust KES 216,303,700 2,000,000 1,231,000 20.01.11 68,753

3 Soro Yiriwaso XOF 330,000,000 503,082 - 02.11.10 3,242

 Soro Yiriwaso XOF 260,000,000 396,367 396,367 21.05.13 17,342

4 Hattha Kaksekar Ltd Company USD 1,250,000 937,031 562,219 05.04.12 48,039

5 Caurie Microfinance XOF 350,000,000

1,067,143 711,429

09.07.12

64,918Caurie Microfinance XOF 200,000,000 12.12.12

Caurie Microfinance XOF 150,000,000 19.03.13

6 Thaneakea Phum Cambodia THB 30,000,000 740,924 - 19.11.10 12,184

 Thaneakea Phum Cambodia THB 20,000,000 462,984 185,194 26.08.11 19,751

 Thaneakea Phum Cambodia THB 30,000,000 768,010 614,408 24.08.12 56,352

7 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 6,000,000,000 498,502 - 26.11.10 8,132

 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 5,775,053,924 484,561 45,919 27.08.12 14,470

 Koperasi Mitra Dhu’Afa IDR 7,100,000,000 564,013 451,210 07.12.12 41,110

8 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 585,200,000 100,000 - 02.11.10 1,421

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 2,000,000,000 346,380 69,276 03.06.11 10,315

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 1,500,000,000 286,752 286,752 15.03.13 18,238

 Chamroeun Microfinance Ltd KHR 1,000,000,000 184,060 184,060 14.06.13 4,333

9 Moris Rasik USD 500,000 365,177 - 02.02.11 6,917

10 Azeri Star Microfinance LLC AZN 400,000 369,788 - 22.02.11 6,024

 Azeri Star Microfinance LLC AZN 350,000 344,929 275,944 31.10.12 24,003

11 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 600,000 543,134 - 16.03.11 8,849

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 489,500 500,000 400,000 24.08.12 33,047

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 400,000 396,157 396,157 21.05.13
22,034

 Viator Mikrokredit Azerbaijan LLC AZN 400,000 376,719 376,719 17.10.13

12 Mitra Bisnis Keluarga IDR 10,042,296 000 800,000 133,333 15.04.11 19,600

 Mitra Bisnis Keluarga IDR 12,500,000 000 963,739 770,991 15.02.13 63,154

13 Gata Daku Multi-Purpose Cooperative PHP 23,000,000 372,416 74,483 01.06.11 11,731

14 Ahon Sa Hirap Inc (ASHI) PHP 30,000,000 473,138 94,628 10.06.11 13,930

15 Finance for Development AZN 500,000 445,236 89,047 22.06.11 14,025

 Finance for Development AZN 500,000 499,650 399,720 26.11.12 34,334

16 IMF Hekima USD 340,000 238,848 47,770 22.06.11 7,273

17 Tuba Rai Metin USD 300,000 227,273 90,909 15.12.11  10,828

18 Arvand LLC TJS 3,000,000 478,981 319,320 22.12.11 25,161

19 LLC MLO Humo &Partner TJS 3,000,000 485,154 323,435 10.01.12 25,652

 LLC MLO Humo &Partner TJS 6,000,000 911,231 911,231 29.11.13 5,262

20 Alidé XOF 200,000,000 304,898
365,878

25.04.12
40,274

Alidé XOF 200,000,000 304,898 28.11.12

Loans in USD, KHR, THB, IDR, AZN, PHP, KES and TJS are covered by a cross-currency interest rate swap. For loans covered by cross-currency interest rate swaps (CCIRS), 
margins related to CCIRS are included in interest received and / or accrued interest. 

3.1. Loans
The following loans have been granted to Microfinance Institutions. 

Note 03. FINANCIAL FIXED ASSETS
Financial assets held by the Foundation as at December 31, 2013 can be detailed as follows:
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3.3. Term Deposit Placement

¹ As of December 31, 2013, the 
amount of EUR 115,543 has been 
capitalised. The nominal of Term 
Deposit Placement amounted also to 
EUR 18,674,729.

3.2.2. Euro Medium Term Note (French Titre de créance à moyen terme)
The Foundation has invested in the following Credit Agricole Corporate & Investment Bank EMTN as of 
December 31, 2013:

3.2. Bonds

3.2.1. Medium-Term Negotiable bonds (French Bons à Moyen Terme Négociables) 
The Foundation has invested in the following Crédit Agricole SA BMTN as of December 31, 2013:

N° Amount  
(EUR)

Residual amount after 
repayment (EUR)

Value date Maturity Date Rate Interest at maturity 
date (EUR)

Interest received 
(EUR)

Accrued interest 
(EUR)

Total  
(EUR)

1 5,000,000 5,000,000 04.03.11 04.03.15 3.62% 724,496 30,745 150,255 181,000

N° Amount 
( EUR)

Residual amount after 
repayment (EUR)

Value date Maturity date Rate Interest received 
(EUR)

Accrued interest 
(EUR)

Total  
(EUR)

1 6,000,000 - 24.03.09 19.01.13 3,92% 10,955 - 10,955

2 3,000,000 3,000,000 25.10.11 26.10.15 3,83% 93,809 21,091 114,900

TOTAL 9,000,000 3,000,000 104,764 21,091 125,855

N° Amount  
(EUR)

Deposit Period Nb. of days Rate
%

Accrued interest  
(EUR)

1 3,000,000 09.06.10 – 08.06.14 1,462 2.375 40,572

2 4,500,000 09.10.13 – 15.01.14 98 0.13 1,365

3 3,770,000 31.12.13 – 10.01.14 10 0.14 15

4 1,500,000 24.10.11 – 24.10.15 1,459 3.78 11,377

6 3,050,000 03.02.12 – 03.02.16 1,460 3.71 102,334

7 44,386 31.12.13 – 10.01.14 10 0.10 -

8 1,996,000 13.02.13 – 31.12.13 322 3.00 52,826

9 199,600 28.05.13 – 31.12.13 218 2.60 3,099

10 499,200 14.08.13 – 31.12.13 140 3.00 4,309

18,559,186¹  215,8971

3.1. Loans (continued)
N° MFI name Amount granted Amount  

(EUR)
Amount remaining after 
repayment in capital  
(EUR)

Drawdown date Total Interests 
(EUR) 

21 LOLC Microcredit EUR 2,000,000 2,000,000 1,428,571 16.05.12 117,835

22 Graine SARL XOF 150,000,000 228,674
190,561

20.06.12
22,685

Graine SARL XOF 100,000,000 152,449 01.02.13

23 AMK Ltd KHR 5,000,000,000 985,610 591,366 14.06.12 52,563

24 Mlf Phoenix TJS 1 500 000 240,365 192,292 27.11.12 15,910

25 Wages XOF 500,000,000 762,245 571,684 15.11.12 58,523

26 OXUS Micro Finance TJS 2,900,000 458,064 366,451 14.01.13 27,223

27 MEC FADEC NJAMBUR XOF 50,000,000 76,225 76,226 22.07.13 2,761

28 RENECA Benin XOF 200,000,000
304,898 304,899

12.08.13
9,020

RENECA Benin XOF 120,000,000 12.08.13

29 Asiena XOF 100,000,000 152,449 152,449 25.10.13 2,160

Asiena XOF 50,000,000 76,225 - -

 27,178,379 15,081,898 1,165,531
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3.4. Equities
The Foundation has invested in the following participations as of December 31, 2013:

Note 04. OTHER DEBTORS
As of December 31, 2013, the debtors consist of:

Accrued Interest on Loans EUR 213,537

Accrued Interest on Debts receivable EUR 8,859
Accrued Interest on Deposit EUR 387,243
Value added tax EUR 12,741
Invoices issued to the Fund EUR 332,314
Management fees invoiced to the Fund EUR 219,980
Accrued income received from Credit Agricole S.A. EUR 50,000
Others EUR 4,853
Doubtful receivables EUR (552,294)
TOTAL EUR 677,233

3.5. Debt receivable 
In accordance with the memorandum of understanding concluded as at February 3, 2010, the Foundation, as shareholder of “La Laiterie 
du Berger”, has agreed to make an advance on current account (See point 1 below).
In accordance with the memorandum of understanding concluded as at February 1, 2012, the Foundation, as shareholder of “Phileol 
Madagascar”, has agreed to make an advance on current account (See point 2 below).
In accordance with the memorandum of understanding concluded as at December 5, 2012, the Foundation, as shareholder of “UV+ 
Solaire”, has agreed to make an advance on current account (See point 3 below).
In accordance with the memorandum of understanding concluded as at November 16, 2013, the Foundation, as shareholder of “Phare 
Ponleu Selpak Association”, has agreed to make an advance on current account (See point 4 below).

Name Amount (in Currency) Amount (EUR) Value date Income from debt receivable at closing date (in EUR)

1 La Laiterie du Berger XOF 40,000,000 EUR 60,979 15.02.11
EUR 9,421

La Laiterie du Berger XOF 63,000,000 EUR 96,043 10.06.11

2 Phileol Madagascar EUR 12,660 EUR 12,500 04.06.12

EUR 5,682

Phileol Madagascar EUR 12,500 EUR 12,500 31.07.12

Phileol Madagascar EUR EUR 25,000

Phileol Madagascar EUR 8,500 EUR 13.08.12

Phileol Madagasdar EUR 35,000 EUR 35,000 01.03.13

Phileol Madagasdar EUR 2,969 EUR 2,969 30.06.13

3 UV + Solaire EUR 99,000 EUR 99,000 06.12.12 EUR 2,680

4 Phare Performing USD 200,000 EUR 148,094 22.11.13 EUR 1,132

TOTAL EUR 492,085 EUR 18,915

Name Acquisition cost in currency Acquisition cost (EUR) Valuation as of 31 Dec. 2013

Laiterie du Berger XOF 303,000,000 EUR 461,921 EUR 461,921

ABC Microfinance SAS (Babyloan) EUR 205,766 EUR 205,765 EUR 164,500

TCX USD 2,395,144 EUR 1,869,750 EUR 1,742,813

Grameen Danone Food BDT 50,000,000 EUR 472,633 EUR 378,106

Phileol Madagascar MGA 142,492,500 EUR 50,000 EUR 36,290

Chamroeun MF Ltd KHR 824,978,000 EUR 260,247 EUR 253,022

Grameen CA Fund EUR EUR  31,000 EUR 31,000

UV + Solaire EUR EUR 51,030 EUR 51,030

Phare Performing KHR 260,000,000 EUR 47,687 EUR 47,264

Biotropical XAF 34,400,000 EUR   52,442 EUR 52,442

Sénégalaise des Filières Alimentaires (SFA) XOF 93,500,000 EUR  142,540 EUR 142,540

TOTAL EUR 3,645,015 EUR 3,360,928

The Foundation has paid fees in the name of Grameen Credit 
Agricole Fund (the “Fund”) related to its constitution and the 
day-to-day management. At December 31, 2013, the Fund has 
neither capital from investors nor investment activities. Thus, 
the Foundation has the entire exposure of the Fund’s risks on 
all expenses and creditors. As at December 31, 2013, the total 
risk equals to the total liabilities, amounting to EUR 552,294. 
This amount has been recorded as doubtful receivables and are 
included in the caption “Depreciation on current assets” in the 
Surplus and Loss accounts.



67Annual Report  2013

Note 09. STAFF COSTS
Staff costs include salaries EUR 614,067, holiday pay EUR 8,038, premiums and bonuses 
EUR 56,303, transport indemnity EUR 3,544, catering fees for EUR 7,124, occupational medicine EUR 1,939 
and Social security costs EUR 287,474. During the year ended 2013 the number of employees of the Foundation 
was 14 (Vs. 16 in 2012). In addition to the 14 employees, the Foundation had at its disposal 4 more external 
employees. The cost of the 4 external employees amounts to EUR 597,196 (note 10).

These amounts are due in one 
year or less.
The charges to be paid on behalf 
of the Fund are provisions that 
the Foundation has recognized 
for the Fund that has, as 
at December 31, 2013, no 
investors.

Honoraries EUR 151,576 
Financial services  EUR  117,006 
Charges on behalf of the Fund (note 8) EUR 118,685
Real property rental EUR 228,750 
Journeys and business travel EUR 248,290
External Personnel EUR 597,196
Other charges EUR 226,728

TOTAL EUR 1,688,231

Domiciliary fees EUR 2,300
Custodian fees EUR 39,200
Accounting fees  EUR 25,300
Tax declaration  EUR 4,129
Audit fees EUR 4,140

Other EUR 30,420

Charges to be paid on the behalf of the Fund EUR 118,685
Salary provisions related to personnel seconded to the entity EUR 121,026

TOTAL EUR 345,200

Note 10. OTHER EXTERNAL CHARGES
As of December 31, 2013, other external charges consist of:

Note 05. CASH AT BANK AND IN HAND
The foundation has opened a 1.5% yield savings book with EUR 3,882,858. It also has a EUR 435,426 balance 
on a special bank account dedicated to the grants provided by the French Development Agency (Agence française 
de développement). The available cash at bank amount to EUR 12,450.

As of December 31, 2013, the Foundation held a total EUR 4,330,734 of Cash at bank and in hand.

Note 06. GRANTS AND RESULT
This amount includes the initial grants from Crédit Agricole S.A. and Grameen Trust (ie: EUR 50,001,000.00) 
received by the Foundation as well as the result of the financial year (ie: EUR (954,925) and the surplus carried 
forward (ie : EUR 407,432).

Note 07. OTHER PROVISIONS 
The provisions include a general warranty provision in order to cover guarantee claims arising in the course of the 
business. This warranty provision which amounts to EUR 156,018 (2012: 177,851) is calculated by applying a 
percentage (1%) to the total outstanding amount of the loans and of the guarantees. The impact on Profit & Loss 
has been classified on the caption “Value adjustments on financial assets”.

Note 08. OTHER CREDITORS
As of December 31, 2013, the other creditors consist of:
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Note 13. OFF BALANCE
Loans signed undisbursed

As of December 31, 2013, loan agreements have been concluded with Coopec Sifa for an amount of XOF 
100,000,000 (EUR 152,449) and with ACAD for an amount of USD 500,000 (EUR 363,822). They have not 
been drawn down yet. 
Partially disbursed loans

Moreover, other loan agreements have been partially drawn down. The Foundation has still to issue the 
remaining amount to Mec Fadec and Asiena for an amount of XOF 50,000,000 (EUR 76,224) each, as well as 
to Reneca for an amount XOF 120,000,000 (EUR 182,938).
Guarantee

The Foundation provided the bank Standard Chartered Bank Indonesia with a loan guarantee for MBK 
Ventura for an amount of EUR 60,910, the BNI Madagascar with a loan guarantee for TIAVO for an amount 
of EUR 250,000 and the Development Finance Corporation of Ceylon (DFCC Bank) with a loan guarantee for 
an amount of EUR 200,000.
Other engagements

In accordance with the memorandum of understanding concluded with Durabilis July 25, 2013 and 
amended on January 13, 2014, the Foundation as shareholder of Sénégalaise des Filières Alimentaires (SFA) has 
agreed to advance to the company cash in current account for an amount of EUR 200,000. This amount has 
been drawn in the early 2014.

Note 12. OTHER FINANCIAL INCOME
As of December 31, 2013, other financial income consists of:

Note 11. INCOME FROM OTHER TRANSFERABLE SECURITIES  
AND FROM LOANS FORMING PART OF THE FIXED ASSETS

Cash interest received EUR 4,859

Cash interest received / term deposit EUR 408,271

Exchange gains EUR 371

Grant from Crédit Agricole S.A. EUR 50,000

Grant from Agence Française de Développement EUR 4,575

Income from guarantees EUR 16,970

Reinvoicing to the Fund EUR 15,673

Management fees from the Fund EUR 199,223

Other income EUR 9,505

TOTAL EUR 709,447

Income from interest on loan EUR 1,165,531

Income from interest on bonds EUR 306,855

Income from setting up commissions on loans EUR 58,665

Income from debts receivable EUR 18,916

Income from participating interest EUR 45,882

TOTAL EUR 1,595,849

As of December 31, 2013, income from other transferable securities and from loans forming part of the fixed 
assets consists of:
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Note 15. ADVANCES AND LOANS GRANTED TO THE MEMBERS  
OF THE ADMINISTRATIVE, MANAGERIAL AND SUPERVISORY BODY
There were no advances or loans granted to management during the year-end December 31, 2013.

Note 16. SUBSEQUENT EVENTS
There were no significant events occurring after the Balance Sheet date, which could require revision or 
disclosure in the annual accounts.

Contrat Nominal amount Currency Maturity date Counterpart

Cross-Currency Interest Rate Swap

2,000,000,000 KHR 15.04.2014 TCX
10,042,296,000 IDR 15.04.2014 TCX

30,000,000 THB 15.10.2015 TCX
20,000,000 THB 15.10.2014 TCX
23,000,000 PHP 15.04.2014 TCX
30,000,000 PHP 15.04.2014 TCX

500,000 AZN 15.04.2014 TCX
340,000 USD 15.04.2014 CACIB
300,000 USD 15.10.2014 CACIB

3,000,000 TJS 15.10.2015 TCX
216,303,700 KES 16.10.2017 TCX

5,775,053,924 IDR 17.03.2014 TCX
7,100,000,000 IDR 15.10.2015 TCX

489,500 AZN 15.10.2015 TCX
500,000 AZN 15.10.2015 TCX

3,000,000 TJS 15.10.2015 TCX
5,000,000,000 KHR 15.04.2015 TCX

1,500,000 TJS 15.10.2015 TCX
350,000 AZN 15.10.2015 TCX

1,250,000 USD 15.04.2015 CACIB
400,000 AZN 15.04.2016 TCX
400,000 AZN 15.04.2016 TCX

12,500,000,000 IDR 15.10.2015 TCX
1,500,000,000 KHR 15.04.2016 TCX
1,000,000,000 KHR 15.04.2016 TCX

6,000,000 TJS 15.10.2017 TCX
2,900,000 TJS 15.10.2015 TCX

Note 14. CROSS-CURRENCY INTEREST RATE SWAP
As of December 31, 2013, the Foundation entered into cross-currency interest rate swap agreements to 
hedge the currency and the interest rate exposure on interest on loans. The cross-currency interest rate swap 
agreements outstanding consisted of:

In accordance with the memorandum of understanding concluded with shareholders of Biotropical 
the December 29, 2013, the Foundation is committed to acquire from Investisseur & Partenaire pour le 
Développement (IPDEV) 630 shares at XOF 27,090,000 (EUR 41,298.44) and agreed to advance to the 
company cash in current account for an amount of XOF 115,500,000 (EUR 176,078.61) before the end of 
2014. The agreement between IPDEV and the Foundation was signed in late 2013 and the transfer of shares 
scheduled for early 2014.
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